Svensk forfattningssamling

Lag SFS 2026:1070
om iAndring i lagen (2013:561) om forvaltare av Publicerad
alternativa investeringsfonder den 10 juni 2026

Utfardad den 4 juni 2026

Enligt riksdagens beslut! foreskrivs att 1 kap. 10 och 11 §§ och 4 kap. 5d §
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha
foljande lydelse.

1 kap.

10 § Med ett forvaringsinstituts behoriga myndigheter avses foljande.
Om forvaringsinstitutet

1. ar ett kreditinstitut med tillstdnd som avses enligt Europaparlamentets
och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utova
verksamhet 1 kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut, om &ndring av
direktiv 2002/87/EG och om upphidvande av direktiven 2006/48/EG och
2006/49/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och rédets direktiv (EU)
2024/1619: den myndighet som anges i 1 kap. 4 § lagen (2014:968) om sér-
skild tillsyn 6ver kreditinstitut och vardepappersbolag eller en annan myn-
dighet i ett annat land inom EES som utovar tillsyn dver institut, institut for
elektroniska pengar eller motsvarande utldndska foretag,

2. dr ett virdepappersforetag med tillstind som avses enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om mark-
nader for finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och
av direktiv 2011/61/EU, 1 lydelsen enligt Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034: de myndigheter som anges i 1 kap. 4 b § lagen
(2007:528) om viardepappersmarknaden,

3. &r ett sadant institut som avses i 9 kap. 4 § forsta stycket 3: de myndig-
heter i institutets hemland som enligt nationell lag eller annan forfattning
har behorighet att utdva tillsyn 6ver sddana institut,

4. @r ndgon som avses 1 9 kap. 7 §: de myndigheter i1 det land inom EES
dér denne ar etablerad och vilka, enligt nationell lag eller annan forfattning,
har behorighet att utdva tillsyn 6ver denne, alternativt det officiella organ
som har behdrighet att registrera eller utva tillsyn 6ver denne i enlighet med
yrkesetiska regler, eller

5. dr utsett som forvaringsinstitut for en icke EES-baserad alternativ
investeringsfond enligt 9 kap. 5 § och inte omfattas av 1-4: de berdrda natio-
nella myndigheterna i det land dér forvaringsinstitutet har sitt stadgeenliga
séte.

! Prop. 2025/26:253, bet. 2025/26:FiU41, rskr. 2025/26:326.
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11§ Idenna lag betyder

1. aktiedgarlan: ett 1an som ges till ett foretag i vilket den alternativa
investeringsfonden direkt eller indirekt innehar minst 5 procent av kapitalet
eller rosterna, om lanet inte kan siljas till en tredje part fristaende frén de
egetkapitalinstrument som fonden har i samma foretag,

2. arbetstagarrepresentanter: detsamma som 1 artikel 2 e 1 Europaparla-
mentets och radets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om inréttande
av en allmén ram for information till och samrdd med arbetstagare i Euro-
peiska gemenskapen, 1 den ursprungliga lydelsen,

3. den alternativa investeringsfondens kapital: de sammanlagda kapital-
tillskott och outnyttjade kapitalutfastelser som anslagits till en alternativ
investeringsfond, beréknat pa grundval av investerbara belopp efter avdrag
for alla avgifter och kostnader som investerare direkt eller indirekt star for,

4. direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder: Europa-
parlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om @ndring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU)
nr 1095/2010, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2024/9217,

5. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet,

6. emittent: ett foretag som har sitt stadgeenliga site i ett land inom EES
och vars aktier dr upptagna till handel pé en reglerad marknad,

7. etablerad:

a) for en alternativ investeringsfond: dér fonden har tillstand eller ar
registrerad eller, om fonden varken har tillstdnd eller &r registrerad, dér dess
stadgeenliga site eller huvudkontor finns, eller, om fonden inte har nagot
stadgeenligt site eller huvudkontor, det land till vilket fonden har starkast
anknytning,

b) for en AIF-forvaltare: dir dess stadgeenliga séte finns,

c) for ett forvaringsinstitut: dar dess stadgeenliga séte eller en filial finns,

8. filial: avdelningskontor med sjdlvstindig forvaltning, varvid &ven en
AlF-forvaltares etablering av flera driftstéllen i ett annat land inom EES 4n
hemlandet eller i ett land utanfér EES ska anses som en enda filial,

9. finansiell hdvstang: en metod genom vilken en AIF-forvaltare 6kar expo-
neringen for en forvaltad alternativ investeringsfond genom 14n av kontanter
eller viardepapper, eller med anvdndning av derivatinstrument eller pa nagot
annat satt,

10. finansiella instrument: detsamma som i 1 kap. 4 § lagen (2007:528) om
viardepappersmarknaden,

11. fondforetag: detsamma som 1 1 kap. 1 § forsta stycket 9 lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder,

12. holdingbolag: ett foretag med aktieinnehav i ett eller flera andra foretag,
vars affarsidé &r att fullfolja en eller flera affirsstrategier genom sina dotter-
foretag, nirstaende foretag eller dgarintressen for att bidra till deras virde pa
lang sikt, och som ér ett foretag som antingen

a) handlar for egen rdkning och vars aktier ar upptagna till handel pé en
reglerad marknad, eller

b) har etablerats inte huvudsakligen for att generera avkastning &t sina
investerare genom avyttring av sina dotterforetag eller néarstdende foretag,
vilket framgar av foretagets arsredovisning eller andra offentliga handlingar,

13. indirekt ldn: ett 1an som nagon annan &n den alternativa investerings-
fonden beviljar for den alternativa investeringsfonden eller for den alter-
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nativa investeringsfondens ridkning, eller for en AIF-forvaltare eller for AIF-
forvaltarens rdkning med avseende pa den alternativa investeringsfonden,
om AIF-forvaltaren eller den alternativa investeringsfonden innan expo-
nering mot ldnet uppstar medverkar till att

— strukturera lanet, eller

— faststilla eller pa forhand komma 6verens om lanets egenskaper,

14. kapitalbas: detsamma som i artikel 72 1 Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappersforetag och om éndring av forordning (EU)
nr 648/2012,

15. kommissionens delegerade forordning: kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad giller undantag, all-
ménna verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell hévstang, oppenhet
och tillsyn,

16. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande 1 en AIF-forval-
tare, om innehavet berdknat pa det sitt som anges i 1 kap. 1 a § lagen om
virdepappersfonder representerar 10 procent eller mer av kapitalet eller av
samtliga roster eller annars mojliggor ett vésentligt inflytande Over led-
ningen av forvaltaren,

17. langivande alternativ investeringsfond: en alternativ investeringsfond
vars investeringsstrategi huvudsakligen &r att ge ut direkta eller indirekta
lan, eller vars utgivna lan har ett nominellt virde som utgor minst 50 procent
av dess nettotillgangsvirde (NAV),

18. marknadsforing: direkt eller indirekt erbjudande eller placering, pa
AIF-forvaltarens initiativ eller for AIF-forvaltarens rikning, av andelar eller
aktier i en alternativ investeringsfond som denne forvaltar och som riktar sig
till investerare med hemvist eller stadgeenligt sdte inom EES,

19. matarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ investerings-
fond som

a) placerar minst 85 procent av sina tillgdngar i andelar eller aktier i en
annan alternativ investeringsfond (mottagarfond till en alternativ investerings-
fond),

b) placerar minst 85 procent av sina tillgangar i fler 4an en mottagarfond
till en alternativ investeringsfond forutsatt att dessa fonder har identiska
investeringsstrategier, eller

) pa annat sétt har en exponering pa minst 85 procent av sina tillgdngar
mot en sddan mottagarfond till en alternativ investeringsfond,

20. moderforetag och dotterforetag: detsamma som i 1 kap. 4 § arsredo-
visningslagen (1995:1554),

21. mottagarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ inve-
steringsfond 1 vilken en annan alternativ investeringsfond investerar eller
mot vilken denna fond har en exponering i enlighet med 19,

22. néra forbindelser: detsamma som i 1 kap. 2 § lagen om vardepappers-
fonder, med den skillnaden att det som anges om fondbolag i stillet ska
tillimpas pé AIF-forvaltare,

23. onoterat foretag: ett foretag som har sitt stadgeenliga site i ett land
inom EES och vars aktier inte dr upptagna till handel pa en reglerad marknad,

24. primdrmdklare: kreditinstitut, vardepappersbolag, virdepappersforetag
eller annan lagreglerad enhet som star under fortlopande tillsyn, vilka erbjuder
professionella investerare tjdnster for att frimst finansiera eller som motpart
utfora transaktioner med finansiella instrument, och som dven kan tillhanda-
halla andra tjanster, sasom clearing, avveckling, depatjanster, vardepappers-
lan, skraddarsydda tekniska I6sningar och stodtjénster,
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25. professionell investerare: en investerare som avses i 9 kap. 4 eller 5 §
lagen om vérdepappersmarknaden,

26. reglerad marknad och MTF-plattform: detsamma som i 1 kap. 4b §
lagen om vérdepappersmarknaden,

27. sonderande marknadsforing: direkt eller indirekt tillhandahéllande av
information eller kommunikation om investeringsstrategier eller investerings-
idéer fran en svensk eller utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare, eller pa
forvaltarens végnar, till potentiella professionella investerare med hemvist
eller site inom EES, i syfte att prova deras intresse for en EES-baserad
alternativ investeringsfond som adnnu inte dr etablerad eller som é&r etablerad
men dnnu inte anmalts for marknadsforing i det land inom EES dér de poten-
tiella investerarna har sin hemvist eller sitt sdte pa det sétt som avses i direk-
tivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

28. specialfond: en alternativ investeringsfond som forvaltas enligt denna
lag och uppfyller de sdrskilda villkoren 1 12 kap.,

29. specialforetag for virdepapperisering: ett foretag vars enda syfte ar
att genomfora en eller flera vardepapperiseringstransaktioner i den mening som
avses 1 artikel 1.2 i Europeiska centralbankens forordning (EU) 1075/2013
av den 18 oktober 2013 om statistik dver tillgdngar och skulder hos finansiella
bolag som dgnar sig at viardepapperiseringstransaktioner, och annan ldmplig
verksamhet for att uppna detta mal,

30. startkapital: detsamma som i 1 kap. 5 § lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse,

31. sdrskild vinstandel: en andel av en alternativ investeringsfonds vinst
som tillfaller AIF-forvaltaren som erséttning for forvaltningen, exklusive
eventuell andel av fondens vinst som tillfaller forvaltaren som avkastning pa
en investering som gjorts i fonden av forvaltaren, och

32. virdepappersfond: detsamma som i 1 kap. 1 § forsta stycket 25 lagen
om vardepappersfonder.

4 kap.

5d §* En AIF-forvaltare far uppdra at ndgon annan att bedriva sonderande
marknadsforing enligt 5 a §. Ett sddant uppdrag far bara ges till

1. ett vardepappersforetag med tillstdnd som avses i Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU, i lydelsen enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/2034,

2. ett kreditinstitut med tillstind som avses i Europaparlamentets och
radets direktiv 2013/36/EU, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2024/1619,

3. ett fondbolag eller ett forvaltningsbolag med tillstind som avses i
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034,

4. en AIF-forvaltare med tillstind enligt 3 kap. 1 § denna lag eller en
utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare som 1 sitt hemland har tillstdnd som
avses 1 direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder, eller

5. ett anknutet ombud som avses i lagen (2007:528) om virdepappers-
marknaden.

Bestimmelsernai 5 b och 5 ¢ §§ géller d&ven nar AIF-forvaltaren har upp-
dragit 4t ndgon annan att bedriva den sonderande marknadsforingen.

Denna lag triader i kraft den 2 juli 2026.
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Pé regeringens vignar

NIKLAS WYKMAN
Nils Friberg
(Finansdepartementet)
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