Svensk forfattningssamling

Lag SFS 2026:1066
om indring i lagen (2007:528) om Publicerad
virdepappersmarknaden den 10 juni 2026

Utfardad den 4 juni 2026

Enligt riksdagens beslut! foreskrivs? i fraga om lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden

delsatt 1 kap.4aoch4 b §§,3 kap. 1§, 8 kap. 1 ¢ §,23 kap. 5 § och 24 kap.
3 och 7 §§ ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 8 kap. 1 d §, av foljande lydelse.

1 kap.

4a§ Idennalag betyder

direktivet om marknader for finansiella instrument: Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finan-
siella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv
2011/61/EU, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2024/2811,

kapitaltdckningsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utdva verksamhet i kredit-
institut och om tillsyn av kreditinstitut, om &ndring av direktiv 2002/87/EG
och om upphivande av direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/1619,

krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets och  rddets  direktiv
2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en ram for aterhdmtning och
resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag och om andring av radets
direktiv  82/891/EEG och Europaparlamentets och réadets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och
radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2019/2034,

marknadsmissbruksforordningen: Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknads-
missbruksforordning) och om upphévande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG
och 2004/72/EG,

prospektforordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juli 2017 om prospekt som ska offentliggéras nér virde-

1 Prop. 2025/26:253, bet. 2025/26:FiU41, rskr. 2025/26:326.

2 Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2024/1619 av den 31 maj 2024 om #ndring av
direktiv 2013/36/EU vad géller tillsynsbefogenheter, sanktioner, filialer frén tredjeland och miljo,
samhdéllsansvar och bolagsstyrningsrisker, i den ursprungliga lydelsen.
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papper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad,
och om upphivande av direktiv 2003/71/EG,

tillsynsforordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om
andring av forordning (EU) nr 648/2012,

vdrdepappersbolagsdirektivet. Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av viardepappersforetag och
om andring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU och 2014/65/EU, i den ursprungliga lydelsen,

vdrdepappersbolagsforordningen: Europaparlamentets och radets forord-
ning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for vérde-
pappersforetag och om dndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU)
nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014,

oppenhetsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG
av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angidende upp-
lysningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad
marknad och om andring av direktiv 2001/34/EG, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och rédets direktiv 2013/50/EU.

4b §* Idenna lag betyder

anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har tréffat avtal med
ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt virdepappersforetag som
hor hemma inom EES om att for bara detta instituts eller foretags rdkning

1. marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

2. ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende invester-
ingstjénster eller finansiella instrument,

3. placera finansiella instrument, eller

4. tillhandahélla investeringsradgivning avseende dessa instrument eller
tjénster,

behdorig myndighet: 1 Sverige Finansinspektionen och i sdrskilt angivna fall
Bolagsverket och i 6vrigt en utlindsk myndighet som har behorighet att utdva
tillsyn 6ver utldndska vardepappersforetag och foretag som driver en reglerad
marknad eller annan motsvarande marknad eller som har behorighet att utéva
tillsyn 6ver emittenter vars overlatbara viardepapper ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad,

bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk forening som har
fatt tillstand enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,

central motpart. detsamma som i artikel 2.1 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012,

emittent: 1 fraga om aktier aktiebolaget och i fraga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform (MTF-
plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),

handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform,

huvudsakligen kommersiell koncern: en koncern vars huvudsakliga verk-
samhet inte ar

1. tillhandahallande av investeringstjénster eller sadana tjanster som avses
17 kap. 1 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, eller

2. verksamhet som marknadsgarant for ravaruderivat,

kreditinstitut: en bank, ett kreditmarknadsforetag eller ett utlindskt bank-
eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran filial i
Sverige,
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leverantor av datarapporteringstjdnster: detsamma som i artikel 2.1.36a
1 forordningen om marknader for finansiella instrument,

litet och icke-sammanldnkat virdepappersbolag: ett vardepappersbolag som
anses vara ett litet och icke-sammanldnkat viardepappersforetag enligt arti-
kel 12.1 1 vardepappersbolagsforordningen,

marknadsgarant: en person som pa fortlopande basis dtagit sig att pa finan-
siella marknader handla for egen rakning genom att kopa och sélja finansiella
instrument med utnyttjande av egna tillgdngar till priser som faststéllts av
denne,

marknadsoperatér: en bors eller en eller flera juridiska personer i ett annat
land inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,

MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfor flera
tredjeparters kop- och séljintressen 1 finansiella instrument — inom systemet
och i enlighet med icke skonsmassiga regler — sé att det leder till ett kontrakt,

OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte &r en reglerad
marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredjeparters kop- och
sdljintressen i obligationer, strukturerade finansiella produkter, utslappsrétter
eller derivat kan interagera inom systemet sa att det leder till ett kontrakt,

professionell kund: en sddan kund som avses i 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor eller
mojliggdr sammanforande av ett flertal kdp- och siljintressen i finansiella
instrument fran tredjepart — regelméssigt, inom systemet och i enlighet med
icke skonsmassiga regler — sa att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent: nagon av foljande som emitterar skuldinstrument:

1. Europeiska unionen,

2. en stat inom EES, inbegripet forvaltningar, organ eller en sérskild funktion
1 staten,

3. nér det géller en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sdrskild funktion for flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tva stater inom
EES och vars mél &r att ordna finansiering och tillhandahalla finansiellt bistdnd
till de stater som har eller riskerar att f allvarliga finansieringsproblem, och

6. Europeiska investeringsbanken,

systematisk internhandlare: ett virdepappersinstitut som

1. pa ett organiserat, frekvent och systematiskt sitt handlar for egen rédkning
i aktier, depabevis, borshandlade fonder, certifikat och andra liknande finan-
siella instrument genom att utfora kundorder utanfor en reglerad marknad
eller en handelsplattform utan att driva ett multilateralt system, eller

2. véljer att vara systematisk internhandlare,

tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag: en MTF-plattform, eller
ett segment av en MTF-plattform, som &r registrerad som en tillvixtmarknad
for sma och medelstora foretag hos Finansinspektionen enligt 11 kap.
13—15 §§ eller hos en behorig myndighet i ett annat land inom EES,

utldndskt kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § lagen om bank-
och finansieringsrorelse,

utldndskt virdepappersforetag: ett utlindskt foretag som i hemlandet har
tillstdnd att driva vardepappersrorelse,

vdrdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt denna
lag att driva virdepappersrorelse och som inte &r ett bankaktiebolag eller ett
kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansieringsrorelse,

vdrdepapperscentral: en vardepapperscentral enligt definitionen i arti-
kel 2.1.1 i férordningen om vérdepapperscentraler,

virdepappersinriktat holdingforetag: ett vardepappersinriktat holdingfore-
tag enligt definitionen i artikel 4.1.23 i vardepappersbolagsforordningen, och
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virdepappersinstitut: ett virdepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut som
har fatt tillstand enligt denna lag att driva vardepappersrorelse eller ett ut-
landskt foretag som driver virdepappersrorelse fran filial i Sverige eller genom
att anvianda anknutna ombud etablerade i Sverige.

3 kap.

1§ Tillstand att driva virdepappersrorelse ska ges ett svenskt aktiebolag,
om

1. bolaget har sitt huvudkontor 1 Sverige,

2. bolagsordningen inte strider mot denna lag eller ndgon annan forfattning,

3. det finns skal att anta att den planerade verksamheten kommer att drivas
enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som reglerar bolagets
verksambhet,

4. den som har eller kan forvantas komma att fa ett kvalificerat innehav i
bolaget bedoms lamplig att utdva ett vasentligt inflytande dver ledningen av
ett virdepappersbolag,

5. den som ska inga i styrelsen for bolaget eller vara verkstillande direktor
1 det, eller vara ersdttare for nagon av dem ar ldmplig for en sadan uppgift
genom att ha tillrickligt gott anseende och tillrdcklig insikt, kunskap och
erfarenhet for att delta i ledningen av ett vardepappersbolag och dven i Gvrigt
agerar med arlighet, integritet och sjalvstindigt tinkande,

6. styrelsen i sin helhet har tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att leda
bolaget, och

7. bolaget uppfyller de villkor i 6vrigt som anges i denna lag.

Tillstdnd att driva sidoverksamhet enligt 2 kap. 3 § forsta stycket ska ges
ett viardepappersbolag, om det finns sérskilda skél och verksamheten kan
komma att underlétta rorelsen.

8 kap.

1c¢§® De virdepappersbolag som avses i 1 kap. 2 § forsta stycket 7 c—g
lagen (2014:968) om sirskild tillsyn over kreditinstitut och virdepappers-
bolag ska tillampa 6 kap. 1-3 och 4-7 §§ lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse, i stillet for 8 kap. 3-8 §§ denna lag. For den som ingér
istyrelsen i ett sadant vardepappersbolag eller dr dess verkstéllande direktor,
eller &r erséttare for ndgon av dem, ska 15 kap. 1 a—1 c och 8 a-9 d §§ lagen
om bank- och finansieringsrorelse tillimpas. Det som i lagen om bank- och
finansieringsrorelse sdgs om kreditinstitut ska avse virdepappersbolag.

De bolag som avses i 1 kap. 2 § forsta stycket 7 g lagen om sérskild tillsyn
over kreditinstitut och vardepappersbolag ska utover bestimmelserna i forsta
stycket tillimpa 3 kap. 2 § forsta stycket 4 och 5, 4 a och 4 b §§, 10 kap. 6
och 8 a-8 ¢ §§, 13 kap. 3 § och 15 kap. 8 § lagen om bank- och finansierings-
rorelse i stillet for 3 kap. 1 § 5 och 6 och 5 § andra stycket, 8 kap. 8 b—8 d §§,
23 kap. 2 § och 25 kap. 9 § denna lag. For den som ingér i styrelsen i ett sddant
viardepappersbolag eller dr dess verkstillande direktor, eller ar erséttare for
nagon av dem, ska 15 kap. 1 § tredje stycket och 2 a § lagen om bank- och
finansieringsrorelse tillimpas. Det som i lagen om bank- och finansierings-
rorelse sédgs om kreditinstitut ska avse virdepappersbolag.

Bolag som avsesi 1 kap. 2 § forsta stycket 7 ¢ och g lagen om sérskild tillsyn
over kreditinstitut och virdepappersbolag ska tillimpa tillsynsforordningen

3 Senaste lydelse 2014:985.
¢ Senaste lydelse 2022:192.
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i stillet for vardepappersbolagsforordningen. Det som i tillsynsforordningen
sdgs om kreditinstitut ska d& avse viardepappersbolag.

1d§ Ettvirdepappersbolag som avsesi 1 kap. 2 § forsta stycket 7 g lagen
(2014:968) om sdrskild tillsyn dver kreditinstitut och vardepappersbolag far
ansoka hos Finansinspektionen om att undantas fran kraveni 1 ¢ §. Vid be-
domningen ska inspektionen tillimpa artikel 8a.3a andra stycket i kapital-
tackningsdirektivet.

Innan Finansinspektionen fattar ett beslut om undantag ska Europeiska
bankmyndigheten f3 tillfdlle att inom en méanad ldmna synpunkter. Ett beslut
enligt forsta stycket ska omprovas vart tredje ar.

23 kap.

5§’ Finansinspektionen ska, i den utstrackning som foljer av Sveriges med-
lemskap i Europeiska unionen, i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta
information med

1. andra behoriga myndigheter,

2. Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten,

3. Europeiska systemriskndmnden,

4. Europeiska centralbanken,

5. Myndigheten for bekdmpning av penningtvétt och finansiering av terro-
rism,

6. byran for samarbete mellan energitillsynsmyndigheter (Acer),

7. offentliga organ som har behdrighet for tillsyn dver spotmarknader och
auktionsmarknader,

8. behoriga myndigheter, registerforvaltare och andra offentliga organ som
har uppdrag att utova tillsyn enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2003/87/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU)
nr 421/2014,

9. offentliga organ som &r ansvariga for tillsyn, forvaltning och reglering
av fysiska jordbruksmarknader enligt Europaparlamentets och radets férord-
ning (EU) nr 1308/2013 av den 17 december 2013 om upprittande av en
samlad marknadsordning for jordbruksprodukter och om upphédvande av
radets forordningar (EEG) nr 922/72, (EEG) nr 234/79, (EG) nr 1037/2001
och (EG) nr 1234/2007, och

10. offentliga organ inom EES som avses i artikel 56 forsta stycket h i
kapitaltdckningsdirektivet.

Finansinspektionen far, i den utstrackning som foljer av artikel 58a i kapital-
tackningsdirektivet, i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta information
med

1. Internationella valutafonden,

2. Virldsbanken,

3. Banken for internationell betalningsutjimning, och

4. Radet for finansiell stabilitet.

24 kap.

3§ Tillstand ska ges till forvarv som avses i 1 §, om forvirvaren bedoms
lamplig att utdva ett vasentligt inflytande 6ver ledningen av ett vardepappers-
bolag eller en bors och det kan antas att det tilltdnkta forvarvet ar ekonomiskt

7 Senaste lydelse 2020:1210.
8 Senaste lydelse 2024:115.
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sunt. Hansyn ska tas till forvarvarens sannolika paverkan pé verksamheten i
viardepappersbolaget eller borsen.

Vid bedomningen enligt forsta stycket ska forvirvarens anseende och
kapitalstyrka beaktas. Det ska ocksé beaktas

1. om den som till f6ljd av forvirvet kommer att ingd i styrelsen for varde-
pappersbolaget eller borsen eller vara verkstéillande direktor 1 detta foretag,
eller vara ersittare for nagon av dem, har tillracklig insikt och erfarenhet for
att delta 1 ledningen av ett vardepappersbolag eller en bors och dven i dvrigt
ar lamplig for en sddan uppgift samt om styrelsen i sin helhet har tillrackliga
kunskaper och erfarenheter for att leda foretaget,

2. om det finns skél att anta att forvarvaren kommer att motverka att varde-
pappersbolagets eller borsens rorelse drivs pa ett siatt som ar forenligt med
denna lag och andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet, och

3. om det finns skl att anta att forvérvet har samband med eller kan 6ka
risken for

a) penningtvitt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om dtgérder mot penning-
tvatt och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6 § terroristbrottslagen (2022:666) eller
forsok till sddant brott, avseende terroristbrott enligt 4 § samma lag.

Om det &r frdga om ett vardepappersbolag och forvérvaren ér ett finan-
siellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag ska det vid
bedomningen av forvédrvarens anseende sérskilt beaktas om dess ledning
uppfyller de krav som stills pa ledningen 1 ett sddant foretag enligt 1 a kap.
2 § eller 3 kap. 5 § lagen (2014:968) om sirskild tillsyn 6ver kreditinstitut
och vérdepappersbolag respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sérskild
tillsyn over finansiella konglomerat.

Om forvérvet av aktier i ett vardepappersbolag skulle leda till nédra for-
bindelser mellan bolaget och ndgon annan, ska tillstaind ges bara om forbindel-
serna inte hindrar en effektiv tillsyn av bolaget.

7 §° Finansinspektionen fér besluta att dgaren till ett kvalificerat innehav av
aktier eller andelar vid stdimman inte far foretrdda fler aktier eller andelar &n
som motsvarar ett innehav som inte ar kvalificerat

1. om dgaren motverkar eller kan antas komma att motverka att varde-
pappersbolagets eller borsens verksamhet drivs pa ett sitt som ar forenligt
med kraven 1 denna lag och andra forfattningar som reglerar foretagets verk-
samhet,

2. om dgaren i visentlig utstrackning har dsidosatt sina skyldigheter i narings-
verksamhet eller 1 andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort sig skyldig
till allvarlig brottslighet,

3. om dgaren, nér det dr fraga om ett vardepappersbolag, &r ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag och dess ledning
inte uppfyller de krav som stélls pa ledningen 1 ett sddant foretag enligt 1 a kap.
2 §eller 3 kap. 5 § lagen (2014:968) om sérskild tillsyn over kreditinstitut och
vardepappersbolag respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sérskild tillsyn
over finansiella konglomerat, eller

4. om det finns skél att anta att innehavet har samband med eller kan 6ka
risken for

a) penningtvitt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om dtgérder mot penning-
tvitt och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6 § terroristbrottslagen (2022:666) eller
forsok till sddant brott, avseende terroristbrott enligt 4 § samma lag.
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Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar inte har
ansokt om tillstand till ett forvdrv som avses i 1 §, far Finansinspektionen
besluta att innehavaren vid stimman inte far foretrdda aktierna eller andelarna
till den del de omfattas av ett krav pa tillstand.

Om nagon i strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett kvalificerat
innehav av aktier eller andelar, far innehavaren inte foretrdda aktierna eller
andelarna vid stimman till den del innehavet star i strid med beslutet.

Denna lag trider 1 kraft den 1 juli 2026.
Pa regeringens viagnar
NIKLAS WYKMAN

Nils Friberg
(Finansdepartementet)
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