Svensk forfattningssamling

Lag SFS 2025:316
om indring i lagen (2007:528) om Publicerad
vardepappersmarknaden den 6 maj 2025

Utfardad den 30 april 2025

Enligt riksdagens beslut! foreskrivs® i fraga om lagen (2007:528) om
véardepappersmarknaden?

dels att 2kap. 1 b §, 8kap. 33§, 9kap. 37§, 11 kap. 3a§, 13kap. 6a
och 9 §§ och 14 kap. 3 b § ska upphora att gilla,

dels att rubrikerna ndrmast fore 8 kap. 33 §, 9 kap. 37 § och 13 kap. 9 §
ska utgé,

dels att 1 kap.4 a,4boch5 §§,2 kap. 5 §,4 kap. 4 §, 8 kap. 1 §, 9 kap. 2,
33 0ch36§§, 11 kap.1a§, 13 kap. 1 coch11i§§, 15 akap.7och10-14 §§,
22 kap. 1 och 2 §§ och 25kap. 1 a, 1b, 1e, 11, 12, 15a och 15b §§ och
rubriken ndrmast fore 15 a kap. 7 § ska ha foljande lydelse,

dels att rubriken till 15 a kap. ska lyda “’Positionslimiter och hantering av
positioner avseende ravaruderivat och derivat hanforliga till utslappsritter”,

dels att det ska inforas tre nya paragrafer, 13 kap. 1k och 11§§ och
15 akap. 11 a §, av foljande lydelse,

dels att det ndrmast fore 13 kap. 10 § ska inforas en ny rubrik som ska
lyda ”Offentliggérande av information”.

1 kap.

4a§* Idennalag betyder

direktivet om marknader for finansiella instrument. Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av
direktiv 2011/61/EU, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2024/790,

kapitaltdckningsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utova verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut, om &ndring av direktiv
2002/87/EG och om upphdvande av direktiven 2006/48/EG och

! Prop. 2024/25:110, bet. 2024/25:FiU35, rskr. 2024/25:183.

2 Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om andring av direktiv 2002/92/EU och av direktiv 2011/61/EU, 1
lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/790.

3 Senaste lydelse av

2 kap. 1 b §2017:679 14 kap. 3 b § 2017:679

8 kap. 33 § 2021:968 rubriken till 15 a kap. 2017:679

9 kap. 37 § 2017:679 rubriken nirmast fore 8 kap. 33 § 2021:968
11 kap. 3 a § 2017:679 rubriken nirmast fore 9 kap. 37 § 2017:679
13 kap. 6 a § 2017:679 rubriken narmast fore 13 kap. 9 § 2017:679.

13 kap. 9 § 2021:968
4 Senaste lydelse 2021:967.



2006/49/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2021/338,

krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets och  radets  direktiv
2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en ram for aterhidmtning
och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag och om adndring av
radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och ridets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och
radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034,

marknadsmissbruksforordningen: Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordning) och om upphdvande av Europaparla-
mentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG,

prospektforordningen: Europaparlamentets och ridets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juli 2017 om prospekt som ska offentliggdras nér
véardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel péd en reglerad
marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG,

tillsynsforordningen: Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om
andring av forordning (EU) nr 648/2012,

vdrdepappersbolagsdirektivet: Europaparlamentets och rédets direktiv
(EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av virdepappers-
foretag och om éndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU, i den ursprungliga
lydelsen,

vdrdepappersbolagsforordningen: Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
virdepappersforetag och om @ndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014,

oppenhetsdirektivet. Europaparlamentets och radets direktiv
2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven
angaende upplysningar om emittenter vars viardepapper ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad och om &@ndring av direktiv 2001/34/EG, i
lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2013/50/EU.

4b § Idenna lag betyder anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person
som har triaffat avtal med ett svenskt vardepappersinstitut eller ett utlandskt
virdepappersforetag som hor hemma inom EES om att for bara detta
instituts eller foretags rikning

1. marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

2.ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjanster eller finansiella instrument,

3. placera finansiella instrument, eller

4. tillhandahélla investeringsrddgivning avseende dessa instrument eller
tjénster,

behorig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i sérskilt angivna
fall Bolagsverket och i 6vrigt en utlindsk myndighet som har behorighet att
utova tillsyn 6ver utlindska vardepappersforetag och foretag som driver en
reglerad marknad eller annan motsvarande marknad eller som har

5 Senaste lydelse 2024:115.
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behorighet att utdva tillsyn dver emittenter vars dverlatbara vardepapper ér
upptagna till handel pé en reglerad marknad,

bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk forening som har
fatt tillstand enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,

central motpart. detsamma som 1 artikel 2.1 1 Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 648/2012,

emittent: 1 fraga om aktier aktiebolaget och i fraga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,

handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform
(MTF-plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),

handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform,

huvudsakligen kommersiell koncern: en koncern vars huvudsakliga
verksamhet inte &r

1. tillhandahéallande av investeringstjdnster eller sddana tjdnster som av-
ses 17 kap. 1 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, eller

2. verksamhet som marknadsgarant for rdvaruderivat,

kreditinstitut. en bank, ett kreditmarknadsforetag eller ett utlindskt bank-
eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse frén filial i
Sverige,

leverantor av datarapporteringstjdnster: detsamma som i artikel 2.1.36a
1 forordningen om marknader for finansiella instrument,

litet och icke-sammanlinkat virdepappersbolag: ett virdepappersbolag
som anses vara ett litet och icke-sammanlénkat virdepappersforetag enligt
artikel 12.1 i vardepappersbolagsforordningen,

marknadsgarant: en person som pa fortlopande basis atagit sig att pa
finansiella marknader handla for egen rdkning genom att kdpa och silja
finansiella instrument med utnyttjande av egna tillgdngar till priser som
faststéllts av denne,

marknadsoperator: en bors eller en eller flera juridiska personer i ett
annat land inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,

MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfor flera
tredjeparters kdp- och séljintressen i finansiella instrument — inom systemet
och i enlighet med icke skonsmassiga regler — sé att det leder till ett kontrakt,

OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte &r en reglerad
marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredjeparters kop-
och siljintressen 1 obligationer, strukturerade finansiella produkter,
utslappsritter eller derivat kan interagera inom systemet sa att det leder till
ett kontrakt,

professionell kund: en sédan kund som avses 1 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad.: ett multilateralt system inom EES som sammanfor
eller mojliggér sammanforande av ett flertal kop- och siljintressen i
finansiella instrument fran tredjepart — regelméssigt, inom systemet och i
enlighet med icke skonsmaéssiga regler — sé att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent: nagon av foljande som emitterar skuldinstrument:

1. Europeiska unionen,

2. en stat inom EES, inbegripet forvaltningar, organ eller en sérskild
funktion 1 staten,

3. nér det géller en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sdrskild funktion for flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tvéd stater
inom EES och vars mal ar att ordna finansiering och tillhandahalla
finansiellt bistand till de stater som har eller riskerar att fi allvarliga
finansieringsproblem, och

6. Europeiska investeringsbanken,
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systematisk internhandlare: ett virdepappersinstitut som

1. pd ett organiserat, frekvent och systematiskt sitt handlar for egen
rakning 1 aktier, depédbevis, borshandlade fonder, certifikat och andra
liknande finansiella instrument genom att utféra kundorder utanfor en
reglerad marknad eller en handelsplattform utan att driva ett multilateralt
system, eller

2. véljer att vara systematisk internhandlare,

tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag: en MTF-plattform som
ar registrerad som en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag hos
Finansinspektionen enligt 11 kap. 13—15 §§ eller hos en behorig myndighet
1 ett annat land inom EES,

utlandskt kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § forsta stycket 21
lagen om bank- och finansieringsrorelse,

utldndskt virdepappersforetag: ett utlaindskt foretag som i hemlandet har
tillstand att driva vérdepappersrorelse,

virdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand enligt
denna lag att driva virdepappersrorelse och som inte ar ett bankaktiebolag
eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansierings-
rorelse,

vdrdepapperscentral: en vardepapperscentral enligt definitionen i
artikel 2.1.1 i forordningen om vérdepapperscentraler,

vdrdepappersinriktat holdingforetag: ett vardepappersinriktat holding-
foretag enligt definitionen i artikel 4.1.23 1 virdepappersbolagsférord-
ningen, och

vdrdepappersinstitut: ett viardepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut
som har fatt tillstdnd enligt denna lag att driva viardepappersrorelse eller ett
utlandskt foretag som driver vardepappersrorelse fran filial i Sverige eller
genom att anvinda anknutna ombud etablerade i Sverige.

5§° 1Idenna lag betyder

algoritmisk handel: handel med finansiella instrument dér en dator-
algoritm automatiskt bestimmer enskilda orderparametrar med begrédnsat
eller inget méanskligt ingripande,

betydande filial: en filial som ar betydande enligt artikel 51.1 i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om
behorighet att utova verksamhet i kreditinstitut och om sérskild tillsyn av
kreditinstitut, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphédvande av
direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv (EU) 2021/338,

blandat finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.40
1 virdepappersbolagsforordningen,

blandat finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etab-
lerat blandat finansiellt holdingforetag som inte sjélvt ér ett dotterforetag till
ett

1. kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

2. annat blandat finansiellt holdingforetag eller ett finansiellt holding-
foretag som édr etablerat i ndgot annat land inom EES,

byte av finansiellt instrument: att silja ett finansiellt instrument och kopa
ett annat finansiellt instrument eller utdva en rittighet att gora en éndring
avseende ett befintligt finansiellt instrument,

borshandlad fond: en fond dir minst en andels- eller aktieklass handlas
hela dagen pa minst en handelsplats och med minst en marknadsgarant som

¢ Senaste lydelse 2023:94.
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vidtar atgirder for att sdkerstdlla att andels- eller aktiepriset pa
handelsplatsen inte i betydande grad skiljer sig fran dess nettotillgdngsvérde
och, i tillampliga fall, fran dess preliminira nettotillgangsvérde,

direkt elektroniskt tilltrdde: ett handelsplatsarrangemang dér en deltagare
pa en handelsplats ger en person tillatelse att anvénda deltagarens
handelskod sé att personen elektroniskt kan vidarebefordra order avseende
ett finansiellt instrument direkt till handelsplatsen,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet,

EES-institut: ett utlandskt kreditinstitut eller ett utlindskt vérdepappers-
foretag som dr hemmahdrande i nagot annat land inom EES 4n Sverige,

elektroniskt format: ett annat varaktigt medium &n papper,

filial: ett avdelningskontor med sjdlvstindig forvaltning, varvid dven ett
utlandskt virdepappersforetags etablering av flera driftstdllen 1 Sverige ska
anses som en enda filial,

finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.20 1 till-
synsforordningen,

finansiellt institut: ett finansiellt institut enligt artikel 4.1.14 i vérde-
pappersbolagsforordningen,

finansiellt moderholdingforetag inom EES:ett inom EES etablerat
finansiellt holdingforetag som inte sjilvt dr ett dotterforetag till ett

1. kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

2. annat finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holding-
foretag som éar etablerat i nadgot land inom EES,

hemland: det land dir ett foretag har fatt tillstand att driva sadan verk-
samhet som avses i denna lag,

holdingforetag med blandad verksamhet: holdingforetag enligt arti-
kel 4.1.22 i tillsynsforordningen,

kapitalbas:

1. for andra virdepappersbolag dn sddana som avses i1 1 kap. 2 § forsta
stycket 7 c—g lagen (2014:968) om sarskild tillsyn over kreditinstitut och
vardepappersbolag, detsamma som i artikel 9 i virdepappersbolagsforord-
ningen,

2. for dvriga foretag, detsamma som 1 artikel 72 1 tillsynsforordningen,

koncern:

1.18a, 8 boch 25D kap., detsamma som i 2 kap. 1 § lagen (2015:1016)
om resolution,

2.1 0vriga kapitel, detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sdgs om moderbolag tillimpas dven pa andra
juridiska personer én aktiebolag,

koncerndterhdmtningsplan: en plan som upprittats av ett moderforetag
inom EES i syfte att identifiera atgdrder som de foretag i en grupp som
omfattas av gruppbaserad tillsyn avser att vidta for att bevara eller aterstilla
koncernens eller ett i koncernen ingdende véardepappersbolags eller
utlandskt viardepappersforetags finansiella stéllning och livskraft efter en
betydande forsdmring av den finansiella situationen,

kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande 1 ett foretag, om
innehavet berdknat pa det sitt som anges i 5 a § representerar tio procent
eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett
visentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

likvid marknad: en marknad for ett finansiellt instrument eller en klass av
finansiella instrument, dir det stindigt finns beredda och villiga kopare och
sdljare, enligt en bedomning utifran

1. den genomsnittliga transaktionsfrekvensen och transaktionsvolymen
under ett antal marknadsvillkor,
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2. antalet och typen av marknadsaktorer, och

3. den genomsnittliga storleken pa skillnader mellan kop- och siljkurser
(spreadar),

make-whole-klausul: en klausul som syftar till att skydda investeraren
genom att sikerstdlla att emittenten av en obligation, vid fortida inlosen av
obligationen, dr skyldig att till innehavaren betala ett belopp motsvarande
summan av

1. nettonuvirdet av aterstdende forvdntade kupongbetalningar fram till
forfallodagen, och

2. kapitalbeloppet for den obligation som ska 16sas in,

matchad principalhandel: en transaktion

1. dér en mellanhand trdder in mellan kdpare och sdljare pd ett sadant sitt
att mellanhanden under transaktionens utforande aldrig exponeras for
marknadsrisk,

2. dér bada sidor av transaktionen genomfors samtidigt, och

3. som genomfors till ett pris som innebér att mellanhanden inte gér ndgon
vinst eller forlust, forutom tidigare tillkdnnagivna arvoden eller avgifter for
transaktionen,

moderforetag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
moderholdingforetag inom EES eller ett blandat finansiellt moderholding-
foretag inom EES,

moderinstitut inom EES: ett kreditinstitut, virdepappersbolag eller
EES-institut som dr ett moderforetag och som inte sjélvt r ett dotterforetag
till ett

1. annat kreditinstitut, virdepappersbolag eller EES-institut, eller

2. finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag
som dr etablerat i ndgot land inom EES,

multilateralt system: ett multilateralt system enligt definitionen i artikel
2.1.11 1 férordningen om marknader for finansiella instrument,

samordnande tillsynsmyndighet: en behorig myndighet som ansvarar for
att utdva gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av vérde-
pappersbolag och kreditinstitut som kontrolleras av finansiella moder-
holdingforetag inom EES eller blandade finansiella moderholdingforetag
inom EES,

smd och medelstora foretag: féretag som har ett genomsnittligt borsvérde
som understeg 200 miljoner euro berdknat pa slutkurser for de
tre foregaende kalenderaren,

startkapital:

1. for andra vérdepappersbolag dn sddana som avses i 1 kap. 2 § fOrsta
stycket 7 ¢ och g lagen om sérskild tillsyn 6ver kreditinstitut och vérde-
pappersbolag, det kapital som for vardepappersforetag avses i artikel 3.1.18
1 vardepappersbolagsdirektivet,

2. for ovriga foretag, det kapital som avses i artikel 4.51 1 tillsyns-
forordningen,

strukturerad insdttning: en inséttning enligt definitionen i 2 § lagen
(1995:1571) om insdttningsgaranti, som maste betalas helt pa forfallodagen
enligt villkor som innebér att eventuell rénta eller premie ska berdknas
utifran

1. ett index eller en kombination av index, med undantag for ranteindex,

2. ett finansiellt instrument eller en kombination av finansiella instrument,

3. en ravara eller en kombination av ravaror eller andra icke-fungibla
tillgéngar,

4. en valutakurs eller en kombination av valutakurser, eller

5. andra faktorer,
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strukturerade finansiella produkter: detsamma som 1 artikel 2.1.28 i
forordningen om marknader for finansiella instrument,

teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel: en teknik for algoritmisk
handel som kdnnetecknas av

1. att infrastrukturen dr avsedd att minimera fordrojning (latens) genom
samlokalisering, narvardskap eller elektroniskt hoghastighetstilltride,

2. att systemet beslutar ndr en order ska initieras, genereras, styras eller
utforas utan ménsklig medverkan for enskilda handelstransaktioner eller
enskilda order, och

3. stor méngd intradagsmeddelanden som utgor order, bud eller annul-
leringar,

teknik for distribuerade liggare: sddan teknik som avses 1 artikel 2.1 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2022/858 av den 30 maj
2022 om en pilotordning for marknadsinfrastrukturer som baseras pa teknik
for distribuerade liggare och om é&ndring av forordningarna (EU) nr
600/2014 och (EU) nr 909/2014 samt direktiv 2014/65/EU,

varaktigt medium: ett medel som

1. gor det mgjligt for kunden att bevara information som riktas till denne
personligen pé ett sédtt som dr tillgédngligt for anvindning i framtiden och
under en tid som ar ldmplig med hénsyn till vad som ar avsikten med
informationen, och

2. mojliggor oférindrad dtergivning av den bevarade informationen, och

dterhdmtningsplan: en plan som upprittas av ett virdepappersbolag i
syfte att vidta atgirder som bolaget avser att vidta for att bevara eller ater-
stdlla sin finansiella stdllning och livskraft efter en betydande forsdmring av
den finansiella situationen.

2 kap.

5§ Tillstand enligt 1 § behovs inte for

1. Sveriges riksbank, Riksgéldskontoret och Kammarkollegiet,

2. anknutna ombud for de verksamheter som anges i 1 kap. 4 b §,

3. bors som driver verksamhet med stod av sitt tillstand,

4. forsdkringsforetag med tillstdind enligt forsékringsrorelselagen
(2010:2043) och tjanstepensionsforetag med tillstind enligt lagen
(2019:742) om tjanstepensionsforetag,

5. foretag inom en koncern som tillhandahaller investeringstjidnster
uteslutande till andra foretag 1 koncernen,

6. fysiska och juridiska personer som tillhandahaller investeringstjinster,
om tjénsten tillhandahalls tillfdlligt i samband med annan yrkesmissig
verksamhet som regleras av

a) bestimmelser i lag eller annan forfattning, eller

b) etiska regler som avser yrkesverksamheten i frdga och som inte
utesluter att tjansten tillhandahélls,

7. fysiska och juridiska personer som for egen rakning handlar med andra
finansiella instrument dn ravaruderivat eller utsldppsritter eller derivat
hinforliga till utsldppsritter och som inte tillhandahdller andra
investeringstjinster eller utfor annan investeringsverksamhet med andra
finansiella instrument &n ravaruderivat eller utsldppsritter eller derivat
hinforliga till utslédppsrétter, savida de inte

a) ar marknadsgaranter,

7 Senaste lydelse 2021:967.
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b) dr deltagare pd en reglerad marknad eller en MTF-plattform, med
undantag av icke-finansiella enheter som pa en handelsplats genomfor
transaktioner som avser likviditetshanteringen eller som pa ett objektivt
mitbart sdtt minskar risker som stir 1 direkt samband med
affarsverksambheten eller likviditetsforvaltningen hos dem eller de koncerner
de ingér 1,

c) tillimpar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel, eller

d) handlar for egen rakning vid utfoérandet av kundorder,

8. foretag som tillhandahéller investeringstjdnster som uteslutande bestar
i forvaltning av ett program som syftar till deldgarskap for de anstéllda i
foretaget,

9. foretag som tillhandahéller bade

a) investeringstjédnster som uteslutande bestar i forvaltning av program
som syftar till deldgarskap for de anstéllda i foretaget, och

b) andra investeringstjénster an sdidana som anges i a uteslutande till andra
foretag 1 koncernen,

10. fondbolag, forvaltningsbolag och fondforetag som far driva verk-
samhet enligt lagen (2004:46) om viardepappersfonder samt AIF-forvaltare
som far driva verksamhet enligt lagen (2013:561) om fGrvaltare av
alternativa investeringsfonder i andra fall &n efter registrering enligt 2 kap.
den lagen,

11. foretag som handlar med rdvaruderivat, utsldppsrétter eller derivat
hénforliga till utsldppsritter for egen rakning utan att utféra kundorder, eller
tillhandahéller investeringstjdnster i frdga om sadana instrument till
kunderna i sin huvudsakliga verksamhet, om

a) detta utgor en kompletterande verksamhet eller, om foretaget ingar i en
koncern, detta utgor en kompletterande verksambhet sett till koncernen i dess
helhet,

b) foretaget inte ingér i en koncern vars huvudsakliga verksamhet utgors
av tillhandahallande av investeringstjdnster eller sddana tjénster som avses i
7kap. 1§ lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller
verksamhet som marknadsgarant for ravaruderivat,

c) foretaget inte tillimpar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel,
och

d) foretaget pad begdran rapporterar till Finansinspektionen pd vilken
grund foretaget har bedomt att verksamheten endast dr en kompletterande
verksambhet,

12. fysiska och juridiska personer som tillhandahaller investerings-
radgivning inom ramen for annan yrkesmadssig verksamhet 4n sddan som
omfattas av bestimmelserna i denna lag, om det inte ldmnas nigon specifik
ersittning for radgivningen,

13. fysiska och juridiska personer som utfor investeringsverksamhet,
dock inte drift av en andrahandsmarknad, eller tillhandahéller investerings-
tjdnster rorande ravaruderivat for att fullgora uppgifter

—enligt Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/72/EG av den
13 juli 2009 om gemensamma regler for den inre marknaden for el och om
upphdvande av direktiv 2003/54/EG, i den ursprungliga lydelsen,

—enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2009/73/EG av den
13 juli 2009 om gemensamma regler for den inre marknaden for naturgas
och om upphivande av direktiv 2003/55/EG, 1 den ursprungliga lydelsen,

— enligt Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 714/2009 av
den 13 juli 2009 om villkor for tilltrdde till ndt for grinsdverskridande
elhandel och om upphévande av forordning (EG) nr 1228/2003 eller enligt
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sddana natforeskrifter eller riktlinjer som har antagits enligt forordningen,
eller

— enligt Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 715/2009 av
den 13 juli 2009 om villkor for tilltrédde till naturgasoverforingsniten och
om upphdvande av forordning (EG) nr 1775/2005 eller enligt sédana
néitforeskrifter eller riktlinjer som har antagits enligt forordningen, om

a) personen ir en sadan systemansvarig for overforingssystemet som
avses 1 artikel 2.4 1 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/72/EG, i
den ursprungliga lydelsen, eller artikel 2.4 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/73/EG, i den ursprungliga lydelsen,

b) personen tillhandahaller tjinster till en systemansvarig som avses i a
och fullgor uppgifterna for den systemansvariges rikning, eller

c) personen dr operatdr eller forvaltare av energibalanseringssystem,
rorledningsnét eller system for balansering av tillgangen och efterfragan pa
energi,

14. foretag som dr verksamhetsutovare enligt 5 § lagen (2020:1173) om
vissa utsldpp av vixthusgaser som handlar med utsléppsritter for egen
rakning, om

a) foretaget inte tillhandahéller andra investeringstjdnster eller dgnar sig
at annan investeringsverksamhet, och

b) foretaget inte tillimpar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel,

15. vardepapperscentraler med tillstand enligt artikel 16 1 forordningen
om virdepapperscentraler for att tillhandahélla de tjdnster som uttryckligen
anges 1 avsnitten A och B i bilagan till den forordningen, och

16. leverantdrer av grasrotsfinansieringstjénster enligt definitionen i
artikel 2.1 e i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/1503 for
att tillhandahalla de tjanster som anges i artikel 2.1 a ii i den forordningen.

Tillstdnd kréavs inte heller for sddan forvaltning av finansiella instrument
som &r reglerad i ndgon annan lag.

4 kap.

4§ Ett foretag som hor hemma utanfor EES far efter tillstdnd av Finans-
inspektionen driva véirdepappersrorelse fran filial i Sverige. Tillstand till
filialetablering ska ges om

1. foretaget star under betryggande tillsyn av en behorig myndighet i
hemlandet och det har tillstdnd i hemlandet for att tillhandahélla de tjanster
och driva den verksamhet som ansokan avser,

2. foretagets hemland har vidtagit nédvéandiga atgirder for att motverka
penningtvitt och finansiering av terrorism,

3. det har inréttats samarbetsarrangemang mellan Finansinspektionen och
den behoriga myndigheten i det land dar foretaget hor hemma som
inbegriper bestimmelser som reglerar informationsutbyte i syfte att bevara
marknadens integritet och skydda investerare,

4. filialen fritt forfogar Gver ett tillrdckligt startkapital,

5. det har utsetts en eller flera personer som ska ha ansvaret for ledningen
av filialen, och dessa uppfyller kraven i3 kap. 1 § 5 och 6 och 5 §,

6. foretagets hemland har ingétt ett avtal med Sverige, som uppfyller
normerna i artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst och
formogenhet och sdkerstdller ett effektivt informationsutbyte i skatte-
drenden, inklusive eventuella multilaterala skatteavtal,

7. filialen tillhor ett investerarskydd som har godkints eller erkénts i
enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 97/9/EG av den 3 mars

8 Senaste lydelse 2021:967. Andringen innebir att andra stycket tas bort.
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1997 om system for erséttning till investerare, i den ursprungliga lydelsen,
och

8. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i denna lag, forordningen om marknader for
finansiella instrument, foreskrifter som meddelats med stod av lagen och
andra forfattningar som géller for foretagets verksamhet 1 Sverige.

8 kap.

1§° Av bestimmelserna om vardepappersinstitut i detta kapitel ska bara
det som anges 1 15-20 och 32 §§ tillimpas pd utldndska foretag som driver
vardepappersrorelse i Sverige enligt 4 kap. 1 § forsta stycket 1.

Det som anges i 15 § géller inte for transaktioner som genomfors mellan
deltagarna pa en MTF-plattform enligt de regler som giller for plattformen
eller i forhallandet mellan deltagarna och det virdepappersinstitut som
driver plattformen.

9 kap.

2 §'°  Av bestimmelserna om virdepappersinstitut i detta kapitel ska bara
det som angesi 1, 10-30, 31-36, 38, 39, 47 och 48 §§ tillimpas pa utlindska
foretag som driver virdepappersrorelse i Sverige enligt 4 kap. 1 § fOrsta
stycket 1.

Det som anges i 1, 10-12, 14-17, 20-29, 31-36, 38 och 39 §§ géller inte
for transaktioner som genomfors mellan deltagarna pad en MTF-plattform
enligt de regler som géller for plattformen eller 1 forhdllandet mellan
deltagarna och det virdepappersinstitut som driver plattformen.

33 §'! Ett virdepappersinstitut ska ha system och riktlinjer fér hur
institutet ska uppna bésta mdjliga resultat enligt 31 och 32 §§ nir en kunds
order utfors.

I riktlinjerna ska det for varje klass av finansiella instrument finnas
uppgifter om de olika platser dir virdepappersinstitutet utfor sina kundorder
och de faktorer som paverkar valet av utforandeplats. Riktlinjerna ska
omfatta de utforandeplatser som gor det mojligt for institutet att
stadigvarande uppna bésta mgjliga resultat nér en kundorder utfors.

Ett vardepappersinstitut ska overvaka och regelbundet utviardera och
uppdatera sina system och riktlinjer for utférande av order och ldmna
information om varje visentlig forandring av dessa till de kunder med vilka
institutet har en fortlopande relation.

36 §'2 Om en kund begér det, ska ett vardepappersinstitut kunna visa att
det har utfort kundens order i enlighet med institutets riktlinjer for utférande
av order.

Om Finansinspektionen begér det, ska ett vardepappersinstitut kunna visa
att det uppfyller kraven i 31-35 §§.

9 Senaste lydelse 2021:968.

10 Senaste lydelse 2019:289.
11 Senaste lydelse 2021:968.
12 Senaste lydelse 2017:679.
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11 Kkap.

1a§'" For ett vardepappersinstitut som driver en handelsplattform géller
13 kap. 1 a—11§§. Det som anges didr om bors och reglerad marknad ska da
avse vardepappersinstitut respektive handelsplattform.

For ett virdepappersinstitut som driver en OTF-plattform géller utdver
det som anges i 13 kap. 1b§ att endast ett institut som inte har néra
forbindelser med den som driver plattformen far driva verksamhet som
marknadsgarant pa plattformen.

13 kap.

1c¢§* En bors ska inridtta effektiva system, forfaranden och arrangemang
for att kunna avvisa order pa en reglerad marknad som den driver som
overskrider forutbestimda volym- och pristrosklar eller dr uppenbart
felaktiga.

Borsen ska dven tillfalligt kunna avbryta eller begransa handeln pa en
reglerad marknad i en nddsituation eller om det under en kort period finns
en betydande prisrorelse for ett finansiellt instrument pa den marknaden
eller en nirliggande marknad och, i undantagsfall, kunna annullera, justera
eller korrigera en transaktion.

Borsen ska sédkerstilla att parametrarna for att avbryta eller begrinsa
handeln &r ldmpligt kalibrerade pé ett sitt som beaktar likviditeten for olika
tillgangskategorier och underkategorier, marknadsmodellens art och olika
typer av anviandare och att parametrarna ér tillrackliga for att undvika
betydande storningar i en ordnad handel. Borsen ska underritta Finans-
inspektionen om parametrarna och om betydande dndringar av dem.

Borsen ska pa sin webbplats offentliggéra information om de
omstdndigheter som leder till att handeln avbryts eller begridnsas och om
principerna for faststéllandet av de huvudsakliga tekniska parametrar som
anvénds for detta.

1i§"° En bors ska ha regler for minsta tillatna prisiandring for aktier,
depabevis, borshandlade fonder, certifikat och andra liknande finansiella
instrument som handlas pa en reglerad marknad som borsen driver. Reglerna
ska

1. kalibreras sa att de aterspeglar det aktuella finansiella instrumentets
likviditetsprofil och den genomsnittliga skillnaden mellan kop- och séljkurs,
med beaktande av mojligheten till rimligt stabila priser utan att i onddan
hindra dnnu mindre skillnader, och

2. pa lampligt sétt justera minsta tillatna prisandring for varje finansiellt
instrument.

Nér det géller aktier for vilka den marknadsplats som &r den mest
relevanta marknaden i frdga om likviditet finns utanfor EES, far en bors ha
samma minsta tillatna prisdndring som géller p4 den marknadsplatsen, om
aktierna har

1. ett internationellt identifieringsnummer for vardepapper (ISIN) som
utfardats utanfor EES, eller

2. ett EES-baserat ISIN och aktierna handlas pa en marknadsplats i ett
tredjeland i lokal valuta eller i en icke-EES-valuta.

13 Senaste lydelse 2021:968.
14 Senaste lydelse 2017:679.
15 Senaste lydelse 2021:480.
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Reglerna ska inte hindra matchning av order av stor omfattning pa
mittpunkten mellan aktuella kop- och siljbud.

1k § Enbors ska sékerstilla att det pa en reglerad marknad som den driver
finns &tminstone tre aktiva deltagare som var och en har mojlighet att
interagera med Ovriga deltagare for prisbildningen pad den reglerade
marknaden.

11§ En bors ska inrétta arrangemang for att sikerstilla att den uppfyller
de standarder for datakvalitet som faststdlls enligt artikel 22b i forordningen
om marknader for finansiella instrument.

15 a kap.

Kontroller for positionshantering avseende rdvaruderivat och derivat
hénforliga till utsldappsrdtter'®

7 §'7 Ett vardepappersinstitut eller en bors som driver en handelsplats pa
vilken rdvaruderivat eller derivat hanforliga till utslédppsrétter handlas ska
tillimpa kontroller for positionshantering som ger institutet eller borsen
befogenhet att

1. 6vervaka Oppna positioner i sddana derivat som handlas pa
handelsplatsen,

2. fa tillgéng till information och dokumentation om storleken pa och
syftet med en position i sddana derivat eller en exponering som innehas samt
information om verklig eller indirekt dgare till positionen,

3. fa tillgdng till information och dokumentation om dverenskommelser,
tillgangar och skulder pa marknaden for derivatpositionens underliggande
tillgéng,

4. krdva att den som innehar en position 1 sddana derivat tillfalligt eller
permanent avslutar eller minskar positionen, och

5. kréva, for att mildra effekterna av en stor eller dominerande position i
sddana derivat, att den som innehar positionen tillfilligt tillhandahaller
likviditet till marknaden till ett 6verenskommet pris och i 6verenskommen
omfattning.

Informationen enligt forsta stycket 2 och 3 ska, nér det ar 1dmpligt, &ven
innehdlla uppgifter om positioner i ravaruderivat eller derivat hanforliga till
utsléppsritter pa andra handelsplatser och ekonomiskt likvardiga OTC-kon-
trakt, om dessa positioner

—avser samma underliggande rdvara eller utsldppsritt och har samma
egenskaper som ravaruderivat eller derivat hanforliga till utslédppsrétter som
handlas p& den handelsplats som avses i forsta stycket, och

— innehas genom deltagare pa den handelsplatsen.

Kontroller for positionshantering ska vara transparenta och icke-
diskriminerande.

10 §'*  Ett vardepappersinstitut eller en bors som driver en handelsplats pa
vilken ravaruderivat eller derivat hénforliga till utslédppsritter handlas ska
dela in dem som har positioner i sddana finansiella instrument i foljande
kategorier:

16 Senaste lydelse 2017:679.
17 Senaste lydelse 2021:967.
18 Senaste lydelse 2017:679.

SFS 2025:316

12



1. viardepappersbolag, utlindska véardepappersforetag, kreditinstitut eller
utldndska kreditinstitut,

2. vardepappersfonder som avses i 1 kap. 1§ forsta stycket 25 lagen
(2004:46) om vérdepappersfonder eller sadana fondforetag som avses i
1 kap. 7 § forsta stycket samma lag eller AIF-forvaltare som avses i 1 kap.
3 § lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

3. andra finansiella institut och tjanstepensionsinstitut enligt definitionen
1 Europaparlamentets och radets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om
verksamhet 1 och tillsyn Over tjdnstepensionsinstitut, i den ursprungliga
lydelsen,

4. kommersiella foretag, eller

5. operatdrer med skyldighet att folja Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/87/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 421/2014.

11 §'° Ett vardepappersinstitut eller en bors som driver en handelsplats pa
vilken ravaruderivat eller derivat hénforliga till utslédppsritter handlas ska
varje vecka offentliggdra en rapport med uppgifter om

1. de totala positioner som innehas av de olika kategorierna enligt 10 §
for de ravaruderivat eller derivat hanforliga till utslappsritter som handlas
pa handelsplatsen,

2. antalet 1dnga och korta positioner per kategori och fordndringar av
dessa sedan foregdende rapport,

3. procentandel 6ppna kontrakt totalt for varje kategori, och

4. antalet personer som innehar en position i varje kategori.

I rapporten ska positioner som innehas i syfte att minska riskerna i en
enhets affarsverksamhet skiljas fran andra positioner.

Rapporten ska ldmnas till Finansinspektionen och till Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndigheten.

Forsta—tredje styckena giller bara ndr antalet personer och Oppna
positioner Overstiger de troskelvirden som anges i artikel 83 i den
delegerade forordningen till MiFID II.

11 a§ Ett virdepappersinstitut eller en bors som driver en handelsplats pa
vilken optioner som avser antingen ravaror eller utslédppsrétter handlas ska
varje vecka offentliggora tva sddana rapporter som avses i 11 §, varav den
ena ska utesluta optioner.

12 §%°  Ett vardepappersinstitut eller en bors som driver en handelsplats péa
vilken ravaruderivat eller derivat hdnforliga till utslappsrétter handlas ska
dagligen till Finansinspektionen ldmna en redovisning av positioner som
innehas av dem som deltar i handeln och deras kunder.

19 Senaste lydelse 2017:679.
20 Senaste lydelse 2017:679.
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13 §?! Ett virdepappersinstitut som utanfor en handelsplats handlar med
ravaruderivat eller derivat hinforliga till utslédppsrétter som handlas pa en
handelsplats i Sverige ska dagligen till Finansinspektionen eller, i
forekommande fall, den behoriga myndighet i ett annat land inom EES som
har faststdllt en gemensam positionslimit for det finansiella instrumentet,
lamna en redovisning av sina egna, sina kunders och slutkundernas
positioner i OTC-kontrakt som ekonomiskt motsvarar sddana instrument.

Ett svenskt virdepappersinstitut som utanfor en handelsplats handlar med
ravaruderivat eller derivat hinforliga till utslédppsrétter som handlas pa en
handelsplats i ett annat land inom EES ska dagligen till den behdriga
myndigheten 1 det landet eller, i forekommande fall, den behdriga
myndighet som har faststéllt en gemensam positionslimit for det finansiella
instrumentet, 1dmna en redovisning av sina egna, sina kunders och slut-
kundernas positioner i OTC-kontrakt som ekonomiskt motsvarar sddana
instrument.

14 §2 Den som deltar i handeln pa en handelsplats pa vilken ravaruderivat
eller derivat hinforliga till utsldppsritter handlas, ska dagligen rapportera
sina egna, sina kunders och slutkundernas positioner i sddana finansiella
instrument till den bors eller det véardepappersinstitut som driver
handelsplatsen.

22 kap.

1 §> Finansinspektionen ska, efter en underrittelse om handelsstopp
enligt 11 kap. 12 § fjarde stycket eller 13 kap. 7 a § fjarde stycket, sé snart
det kan ske besluta om handelsstoppet ska bestd, om det berott pa

1. misstankt marknadsmissbruk,

2. ett uppkopserbjudande,

3. att investerarna inte 1 tillrdcklig omfattning har tillgdng till information
om emittenten eller det finansiella instrumentet, eller

4. att emittentens stéllning ar sadan att handeln skulle skada investerarnas
intressen.

Finansinspektionen far, utan foregdende beslut av en bors eller ett
virdepappersinstitut, besluta om handelsstopp pa sadan grund som anges i
forsta stycket.

Finansinspektionen far d&ven besluta om handelsstopp om en bors eller ett
virdepappersinstitut inte avbryter eller begransar handeln trots att betydande
prisrorelser i ett finansiellt instrument eller finansiella instrument relaterade
till det instrumentet har lett till oordnade handelsforhallanden pé en eller
flera marknader. Finansinspektionen far i en sddan situation dven foreldgga

1. en bors eller ett vardepappersinstitut att avfora ett finansiellt instrument
frén handel eller avnotera eller avregistrera ett finansiellt instrument, eller

2. ett foretag eller ndgon annan att vidta atgérder for att minska storleken
pa en position eller exponering i finansiella instrument eller att inte ingé ett
ravaruderivatkontrakt.

I lagen (2019:414) med kompletterande bestimmelser till EU:s prospekt-
forordning finns ytterligare bestimmelser om rétt for Finansinspektionen att
besluta om handelsstopp i vissa fall.

21 Senaste lydelse 2017:679.
22 Senaste lydelse 2017:679.
23 Senaste lydelse 2019:419.
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2 §* Finansinspektionen far besluta att handeln genom systematiska
internhandlare eller i annan av ett virdepappersinstitut organiserad handel
ska avbrytas med ett finansiellt instrument pa sddan grund som anges i 1 §
forsta stycket.

Har Finansinspektionen meddelat ett beslut om handelsstopp enligt forsta
stycket, 1 § forsta stycket 1, 2 eller 4 eller 1 § andra eller tredje stycket, ska
borsen eller virdepappersinstitutet besluta niar handeln kan aterupptas. Ett
beslut om att ateruppta handeln far, om inte sirskilda skil finns, meddelas
forst efter samrdd med inspektionen. Om ett beslut om att dteruppta handeln
har meddelats utan ett foregdende samrad med inspektionen, ska borsen eller
virdepappersinstitutet omedelbart underritta inspektionen om beslutet.

Har Finansinspektionen meddelat ett beslut om handelsstopp pé sadan
grund som anges 1 | § forsta stycket 3, ska inspektionen besluta nir handeln
kan aterupptas. Infor det beslutet ska inspektionen samrdda med borsen eller
virdepappersinstitutet.

25 kap.

1a§> Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingar i ett svenskt
virdepappersinstituts styrelse eller dr dess verkstdllande direktor, eller
ersittare for ndgon av dem, om vérdepappersinstitutet har asidosatt sina
skyldigheter enligt

1.5kap. 1,3, 6eller 7 §,

2.6kap. 1,4 eller 6 §,

3. nagon av 8 kap. 8 e, 9-32 eller 34 §§ eller foreskrifter som meddelats
med stdd av ndgon av bestimmelserna i 8 kap. 35 § 311,

4. nagon av 9 kap. 1 §, 8 § tredje stycket, 9-12, 14-17 a, 19 a—36, 38-41
eller 43 §§ eller foreskrifter som meddelats med stod av nagon av
bestammelserna i 9 kap. 50 § 1, 3-9 eller 11,

5.ndgonav 11 kap. 1 §, 1 a § andra stycket, 1 b-3, 4, 4 aeller 12 §§ eller
driver en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag trots att kraven i
13 § inte &dr uppfyllda,

6. ndgon av 13 kap. 1 a—11§§,

7.ndgon av 15 a kap. 7, 8 eller 10-14 §§,

8. 22 kap. 2 § andra stycket, 5 eller 6 § eller inte har foljt ett beslut eller
ett foreldggande som meddelats av Finansinspektionen enligt 22 kap. 1§,
2 § forsta stycket eller 3 §,

9. 23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med stod av
23 kap. 15 § 1, eller inte har foljt en begéran, ett foreldggande eller ett beslut
som meddelats av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § tredje stycket, 3 §
forsta stycket, 3 a eller 3 b § eller har motsatt sig en undersokning enligt
23 kap. 4 §, eller

10. ndgon av artiklarna 5-10, 11.1-11.10, 12-14, 16.1, 16.2, 17, 18.1,
18.2,19.1,19.3, 19.4,23-25,26.1-26.8,27,28.1-28.8, 29, 30.1-30.4,31.12
eller 45 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2022/2554.

1b §° Finansinspektionen ska ingripa mot en sddan person som avses i
1 a§ om virdepappersinstitutet har asidosatt sina skyldigheter enligt
forordningen om marknader for finansiella instrument genom att

1. inte offentliggodra, tillgéngliggoéra eller tillhandahélla uppgifter eller
uppfylla kraven enligt

24 Senaste lydelse 2025:315.
25 Senaste lydelse 2024:1285.
26 Senaste lydelse 2020:1157.
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— artikel 3.1 eller 3.3,

— artikel 4.3 forsta stycket,

— artikel 5,

— artikel 6,

— artikel 7.1 tredje stycket forsta meningen,

— artikel 8.1,

— artikel 8a.2,

— artikel 8b,

— artikel 10,

—artikel 11.1 andra stycket forsta meningen, artikel 11.1a andra stycket,
11.1b eller 11.3 fjarde stycket,

—artikel 11a.1 andra stycket forsta meningen eller 11a.1 fjirde stycket,

—artikel 12.1,

—artikel 13.1 eller 13.2,

— artikel 14.1, 14.2 eller 14.3,

—artikel 15.1 forsta stycket, andra stycket forsta eller tredje meningen
eller fjarde stycket, 15.2 eller 15.4 andra meningen,

—artikel 17.1 andra meningen,

— artikel 20.1, 20.1a eller 20.2 forsta meningen, eller

2.inte tillhandahalla uppgifter till Finansinspektionen eller lagra
uppgifter enligt artikel 22.2,

3. inte Overfora data till datacentralen for tillhandahdllare av konsoliderad
handelsinformation enligt artikel 22a.1, 22a.5, 22a.6 eller 22a.7,

4. inte uppfylla kraven pa datakvalitet enligt artikel 22b.1,

5.inte uppfylla kraven péd synkronisering av affarsklockor enligt
artikel 22c.1,

6. inte genomfora transaktioner pa en reglerad marknad, en MTF-
plattform, en marknad utanfér EES som enligt beslut av Europeiska
kommissionen bedomts vara likvardig med en reglerad marknad eller via en
systematisk internhandlare enligt artikel 23.1 eller genom att driva ett internt
matchningssystem pa multilateral basis utan auktorisation enligt
artikel 23.2,

7. inte fora register eller halla uppgifter tillgéngliga enligt artikel 25.1
eller 25.2,

8.inte rapportera uppgifter om utforda transaktioner till Finans-
inspektionen enligt artikel 26.1 forsta stycket, 26.2, 26.3, 26.4, 26.5, 26.6
forsta stycket eller 26.7 forsta, andra, tredje, fjarde eller attonde stycket,

9.inte tillhandahalla eller uppdatera referensuppgifter for finansiella
instrument enligt artikel 27.1,

10. tillata en styrelseledamot, verkstillande direktoren eller ersdttare for
nagon av dem att ata sig ett sidant uppdrag i institutet eller kvarsta i institutet
trots att kraven i artikel 27f.1 inte &r uppfyllda,

11. inte se till att styrelsen fullgor sina skyldigheter enligt artikel 27f.3,

12. inte uppfylla de organisatoriska kraven i artikel 27g.1-27g.5 eller
271.1-271.4,

13. inte genomfOra transaktioner pd en handelsplats eller pd en mark-
nadsplats utanfor EES som enligt beslut av Europeiska kommissionen
bedomts vara likvérdig med en handelsplats enligt artikel 28.1,

14. inte uppfylla kraven avseende system, forfaranden och arrangemang
enligt artikel 29.2 eller 30.1,

15.inte fora register och offentliggéra uppgifter om risk-
reduceringstjinster efter handel enligt artikel 31.3,

16. inte ldmna transaktionsuppgifter eller tilltrade till en handelsplats
enligt artikel 36.1 eller 36.3,
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17. inte tillgéngliggora ett referensvirde eller en licens enligt artikel 37.1
eller 37.3,

18. ta emot betalning for orderflode i strid med artikel 39a, eller

19. inte folja ett beslut som avses i artiklarna 40—42.

Ett ingripande enligt forsta stycket 10, 11 eller 12 far bara géras om
Finansinspektionen har tillsyn 6ver virdepappersinstitutets verksamhet som
leverantor av datarapporteringstjénster.

1 e §” Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingér i en bors
styrelse eller ar dess verkstillande direktor, eller erséttare for nagon av dem,
om borsen

1. har fatt sitt tillstdind genom att 1dmna falska uppgifter eller pa annat
otillborligt sétt,

2. har tillatit en styrelseledamot, verkstillande direktdren eller erséttare
for ndgon av dem att ata sig ett sddant uppdrag i foretaget eller kvarsta i
foretaget trots att kraven i 12 kap. 2 § 4 eller 5 eller ndgon av 6 b—6 d §§ inte
ar uppfyllda,

3. har asidosatt sina skyldigheter enligt

a) 8 kap. 21§ eller foreskrifter som meddelats med stod av 8 kap.
35§ 11,

b) nagon av 11 kap. 1 §, 1 a § andra stycket, 1 b-3, 4, 4 aeller 12 §§ eller
driver en tillvixtmarknad for smé och medelstora foretag trots att kraven i
13 § inte dr uppfyllda,

c) 12 kap. 6 e, 7 eller 10 § eller foreskrifter som meddelats med stod av
nagon av bestimmelserna i 12 kap. 11 § 24,

d) nagon av 13 kap. 1-2, 6, 7 eller 7 a §§ eller 12 § femte stycket eller
foreskrifter som meddelats med stod av 13 kap. 17 § 1,

e) 14 kap. 1,2 eller 3 §,

f) 15 kap. 1, 2, 5,9 eller 10 §,

g) nadgon av 15 a kap. 7, 8 eller 10-12 §§,

h) 22 kap. 2 § andra stycket, 5 eller 6 § eller inte har foljt ett beslut eller
ett foreldggande som meddelats av Finansinspektionen enligt 22 kap. 1 eller
3§, eller

1) 23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med stod av
23 kap. 15 § 1, eller inte har {oljt en begéran, ett foreldggande eller ett beslut
som meddelats av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § andra stycket, 3 §
forsta stycket eller 3 b § eller har motsatt sig en undersokning enligt 23 kap.
48,

4. 1strid med 24 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspektionen
anmaéla saddana forvérv och avyttringar som avses dar,

5. 1strid med 24 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspektionen
anméila namnen pé de dgare som har ett kvalificerat innehav av aktier eller
andelar 1 foretaget samt storleken pa innehaven, eller

6. har asidosatt sina skyldigheter enligt ndgon av artiklarna 5-10, 11.1—
11.10, 12-14, 16.1, 16.2, 17, 18.1, 18.2, 19.1, 19.3, 19.4, 23-25, 26.1-26.8,
27,28.1-28.8,29, 30.1-30.4, 31.12 eller 45 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2022/2554.

Om en sadan person som avses i forsta stycket omfattas av tillstands- eller
underréttelseskyldighet enligt 24 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller avyttring
av aktier eller andelar i foretaget, ska forsta stycket 4 och 5 inte gélla f6r den
personen i fraga om dessa aktier eller andelar.

27 Senaste lydelse 2024:1285.
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1£§® Finansinspektionen ska ingripa mot en sddan person som avses i
1 e § om borsen har asidosatt sina skyldigheter enligt forordningen om
marknader for finansiella instrument genom att

1. inte offentliggora, tillgdngliggora eller tillhandahalla uppgifter eller
uppfylla kraven enligt

—artikel 3.1 eller 3.3,

— artikel 4.3 forsta stycket,

—artikel 5,

— artikel 6,

— artikel 7.1 tredje stycket forsta meningen,

— artikel 8.1,

— artikel 8a.1 eller 8a.2,

— artikel 8b,

—artikel 10,

—artikel 11.1 andra stycket forsta meningen, 11.1a andra stycket, 11.1b
eller 11.3 fjarde stycket,

—artikel 11a.1 andra stycket forsta meningen eller 11a.1 fjarde stycket,

— artikel 12.1, eller

—artikel 13.1 eller 13.2,

2.inte tillhandahalla uppgifter till Finansinspektionen eller lagra
uppgifter enligt artikel 22.2,

3. inte Overfora data till datacentralen for tillhandahdllare av konsoliderad
handelsinformation enligt artikel 22a.1, 22a.5, 22a.6 eller 22a.7,

4. inte uppfylla kraven pa datakvalitet enligt artikel 22b.1,

5.inte uppfylla kraven péd synkronisering av affarsklockor enligt
artikel 22c.1,

6. inte fora register eller halla uppgifter tillgédngliga enligt artikel 25.2,

7.inte rapportera uppgifter om utforda transaktioner till Finans-
inspektionen enligt artikel 26.5, 26.6 forsta stycket eller 26.7 forsta, tredje
eller attonde stycket,

8. inte tillhandahdlla eller uppdatera referensuppgifter for finansiella
instrument enligt artikel 27.1,

9. tillata en styrelseledamot, verkstillande direktoren eller erséttare for
nagon av dem att ata sig ett sddant uppdrag i foretaget eller kvarsta i
foretaget trots att kraven i artikel 27f.1 inte dr uppfyllda,

10. inte se till att styrelsen fullgor sina skyldigheter enligt artikel 27f.3,

11. inte uppfylla de organisatoriska kraven i artikel 27g.1-27g.5 eller
271.1-271.4,

12. transaktioner med derivat som genomfors pd den reglerade mark-
naden inte avvecklas av en central motpart enligt artikel 29.1,

13. inte uppfylla kraven avseende system, forfaranden och arrangemang
enligt artikel 29.2 eller 30.1,

14. inte fora register och offentliggdra uppgifter om riskreducerings-
tjanster efter handel enligt artikel 31.3,

15. inte ldmna transaktionsuppgifter eller tilltrdde till en handelsplats
enligt artikel 36.1 eller 36.3,

16. inte tillgéngliggora ett referensvérde eller en licens enligt artikel 37.1
eller 37.3, eller

17. inte folja ett beslut som avses i artiklarna 40—42.

Ett ingripande enligt forsta stycket 9, 10 eller 11 far bara goras om
Finansinspektionen har tillsyn 6ver borsens verksamhet som leverantor av
datarapporteringstjinster.

28 Senaste lydelse 2020:1157.
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12 §° Finansinspektionen féar foreldgga ett utlindskt vardepappersforetag
som hor hemma inom EES och som driver verksamhet fran filial i Sverige,
att gora rattelse om det overtrdder nagon av foljande bestimmelser eller
foreskrifter som hinfor sig till ndgon av dem:

— 8 kap. 15-20 och 32 §§,

—9kap. 1, 10-12, 14-30, 31-36, 38 och 39 §§, och

—lagen (2017:630) om atgérder mot penningtvétt och finansiering av
terrorism eller foreskrifter som meddelats med stod av den lagen.

Ett forelaggande ska ocksd utfirdas om foretaget asidositter sina
skyldigheter enligt ndgon av artiklarna 14-26 i forordningen om marknader
for finansiella instrument.

Om foretaget inte foljer foreldggandet, ska Finansinspektionen underritta
den behoriga myndigheten i foretagets hemland.

Om rittelse inte sker, far Finansinspektionen forbjuda virdepappers-
foretaget att pabdrja nya transaktioner i Sverige. Innan f6rbud meddelas ska
inspektionen underritta den behoriga myndigheten i foretagets hemland.
Europeiska kommissionen och Europeiska véirdepappers- och marknads-
myndigheten ska omedelbart informeras nér ett forbud meddelas.

15a §° Finansinspektionen ska ingripa mot den eller de personer som har
ansvaret for ledningen av en filial till ett sddant foretag som anges i 15 §, om
foretaget

1. har fatt sitt tillstdnd genom att 1dmna falska uppgifter eller pa annat
otillborligt sétt,

2. har tillatit en person som har ansvaret for ledningen av filialen att ata
sig ett sddant uppdrag i filialen eller att kvarsta i detta trots att kraven i 4 kap.
4§ 5 eller i foreskrifter som meddelats med stdd av 3 kap. 12 § 2 inte &r
uppfyllda, eller

3. har asidosatt sina skyldigheter enligt

a)nagon av 8 kap. 9-20, 21-32 eller 34 §§ eller foreskrifter som
meddelats med stod av ndgon av bestimmelserna i 8 kap. 35 § 3—11,

b)ndgon av O9kap. 1§, 8§ tredjestycket, 9-12, 14-17a,
19 a-30, 31-36, 3841 eller 43 §§ eller foreskrifter som meddelats med stod
av nagon av bestimmelserna i 9 kap. 50 § 1, 3-9 eller 11,

c)nagon av 11 kap. 1§, 1 a§ andra stycket, 1 b-3, 4 eller 12 §§ eller
driver en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag trots att kraven i
13 § inte &r uppfyllda,

d) ndgon av 13 kap. 1 a—11§8§,

e) 22 kap. 2 § andra stycket, 5 eller 6 § eller inte har f6ljt ett beslut eller
ett foreldggande som meddelats av Finansinspektionen enligt 22 kap. 1 §,
2 § forsta stycket eller 3 §, eller

f) 23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med stéd av
23 kap. 15 § 1, eller inte har foljt en begéran, ett foreldggande eller ett beslut
som meddelats av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § tredje stycket, 3 §
forsta stycket, 3 a eller 3 b § eller har motsatt sig en undersokning enligt
23 kap. 4 §.

2 Senaste lydelse 2021:968.
30 Senaste lydelse 2024:1285.
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15b §' Finansinspektionen ska ingripa mot en sddan person som avses i
15 a §, om foretaget har asidosatt sina skyldigheter enligt forordningen om
marknader for finansiella instrument genom att

1. inte offentliggora, tillgdngliggora eller tillhandahalla uppgifter eller
uppfylla kraven enligt

—artikel 3.1 eller 3.3,

— artikel 4.3 forsta stycket,

—artikel 5,

— artikel 6,

— artikel 7.1 tredje stycket forsta meningen,

— artikel 8.1,

— artikel 8a.1 eller 8a.2,

— artikel 8b,

—artikel 10,

—artikel 11.1 andra stycket forsta meningen, 11.1a andra stycket, 11.1b
eller 11.3 fjarde stycket,

—artikel 11a.1 andra stycket forsta meningen eller 11a.1 fjarde stycket,

— artikel 12.1,

—artikel 13.1 eller 13.2,

—artikel 14.1, 14.2 eller 14.3,

—artikel 15.1 forsta stycket, andra stycket forsta eller tredje meningen
eller fjarde stycket, 15.2 eller 15.4 andra meningen,

— artikel 17.1 andra meningen,

—artikel 20.1, 20.1a eller 20.2 forsta meningen, eller

—artikel 21.1, 21.2 eller 21.3,

2.inte tillhandahalla uppgifter till Finansinspektionen eller lagra
uppgifter enligt artikel 22.2,

3. inte Overfora data till datacentralen for tillhandahéllare av konsoliderad
handelsinformation enligt artikel 22a.1, 22a.5, 22a.6 eller 22a.7,

4. inte uppfylla kraven pé datakvalitet enligt artikel 22b.1,

5.inte uppfylla kraven pa synkronisering av affdarsklockor enligt
artikel 22c.1,

6. inte genomfoOra transaktioner pd en reglerad marknad, en MTF-
plattform, en marknad utanfor EES som enligt beslut av Europeiska
kommissionen bedomts vara likvardig med en reglerad marknad eller via en
systematisk internhandlare enligt artikel 23.1 eller genom att driva ett internt
matchningssystem pa multilateral basis utan auktorisation enligt
artikel 23.2,

7. inte fora register eller halla uppgifter tillgéngliga enligt artikel 25.1
eller 25.2,

8.inte rapportera uppgifter om utforda transaktioner till Finans-
inspektionen enligt artikel 26.1 forsta stycket, 26.2, 26.3, 26.4, 26.5, 26.6
forsta stycket eller 26.7 forsta, andra, tredje, fjdrde eller attonde stycket,
eller

9. ta emot betalning for orderflode i strid med artikel 39a.

1. Denna lag triader i kraft den 29 september 2025.

2. Aldre bestimmelser giller fortfarande for dvertridelser som har #gt
rum fore ikrafttradandet.

31 Senaste lydelse 2017:679.
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Pa regeringens védgnar

NIKLAS WYKMAN

Nils Friberg
(Finansdepartementet)
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